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CNFR NAVROM S.A. Galati

BILANT
Situatia Ced 13
Rand Nota 31.dec.10 31.dec09
(RON) (RON)
A. Active imobilizate
I, IMOBILIZARI NECORPORALE
1. Cheltuieli de constituire 1 -
2. Cheltuieli de dezvoltare 2 - -
3. Concesiuni, brevete, licenie, marci, drepuni
si valori similave gi aite imobilizari necorporaie 3 33,958 38,975
4. Fond comercial B 5 <
5. Avansuri i imobilizar necorporale in curs de executie 5 . :
TOTAL 6 1 33,958 39,975
ii. Imobilizin corporale
1. Terenuri §i constructi 7 29,443 262 29,946,175
2. Instalaji tehnice §i magini 8 220,485,499 235,120,881
3. Alte instalafji, utitaje $i mobilier 9 1,264,819 489,905
4. Avansuri §i imobilizan corporale in curs 10 5,762,178 1,791,592
TOTAL 1 2 256,955,748 268,328,553
jii. Imobilizan financiare
1. Actiuni detinute i2 entitatile afiliate 12 3 5,564,369 5,560,880
2. Imprumuturi acordate entitatilor afiliate 13 .
3. Interese de participare 14 8,116,435 8,116.435
4.1mp.aoorﬂateenﬁtaiimdecatewmmbgaa 15 .
5. Investitii detinute ca imobilizan 16 . .
6. Alte imprumutusi 17 9,707 437 6,874,783
TOTAL 18 3 23,388,241 20,552,098
Active imobilizate - Total 18 280,377,947 288,920,626

b. Active circulante
1. Stocuri



. Creante

1. Cozarie comariale

3 Same de incasat de '3 cotietdjie div cadnd
FUDLR

3 Sume de mcasat din interese de pasticigan?

5. Alte creani

5, Creanip pivind capiaivl subseas P neudmat

TOTAL

i lwrestili inenciare pe

termen scurt
1. Actiuni detinute 1 entitatile afiicte
2. Ale investijii pe termen scust

TOTAL

. Casa §i contur la banci
Aciee Crculente - Totat
C. Cheliuicl fn avans

D. Dalerii ce rebuie pidtite

-0 pericada de un an
1. lmprumutue din emisiuni de obligagurs
2. Sume datorate institufiilor de credit
3. Avansuri incasae Tn contel comermilor
4. Datonk comestieie
5. Hiecle de comer| de piatt
3. Sume datomate sccietifior dn sadn gruguish
7. Sume datorate peving interesele de pateipere
A Aibe datosii, mcluses dalord focale

3 e dalon pentry asgurivle soode

TOTAL

8 & 8 &8 8= EEBEE W BB 8 R @

bk S8R 8EES

650,704

114,504

56,142,756
1,256,501
2,484 385

F.333,642

13,493,598
13,403,698
1,478,868

30,392,716

4,544,380

8,582,138
4,186
19,028,166

5,747,111

54,341
78,628
5,290,681

46,005,115

1,936,295

47,941,410

1,050,000
1,850,000
15,131,048

78,013,139

8,766,240

8,767,774
3017
14,319,245

2562521
25,652,563



CNFR NAVROM S.A. Galati
BILANT

Situatia Cod 10

e. ACTIVE/datorii curente nete
{. Total active minus datorii curente

g. Datorii ce trebuie piatite intr-o
periocada mai mare de un an

1. imprumuturi din emisiuni de obligagiuni
2. Sume datorate institufiilor de credit
3. Avansuri incasate in contul comenzilor
4. Datorii comerciale
5. Efecte de comert de platit
6. Sume datorate societafilor din cadnsl grupului
7. Sume datorate privind interesele de parficipare
8. Alte datoni, inclusiv datorii fiscale
si datorii pentru asigurarile sociale
TOTAL
h. Provizicane pentru riscuri
si cheluiel
1. Provizioane pentru pensi i alte obligagii similare
2. Provizioane pentru impozite
3. Alte provizioane
TOTAL PROVIZIOANE

i. Venituri in avans

1. Subveni investiti

2. Venituri inregistrate in avans

Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an

Sume de reluat intr-0 pericada mai mare de un an

Fond comercial negativ
TOTAL

j- CApital si rezerve

i. Capital
din care
- Capital subscnis varsat
- Patrimoniul regiei

ii. Prime de capital

iii. Rezerve din reevaluare

47

$& RBLB2L28&S

8 88

E2& T B2

54,102,614

334,480,561

30,460,562

2,601,060
2,601,060

74,100
5078
1,440

3,628

79,178

29,955,555

29,955,555

72,595

90,607,556

51,115,643

340,040,269

155,040
38,459,969

2,386,820
2,386,820

98,800
7173
7173

105,973

29,955,555

29,955,555
72,595

103,994,373

pe7



G NAmOnt A, Galaté

ALY
Siteratie Cad 10
Seid © 90,607,586 100,984,873
Sold D
v Fammne 7 1226857 128213417
1. Femmrse legaie a3 1,130,377 1,083 371
2 Femene stafilene sag corteoiucsisy ™ " .
3 Rezeres g Saplus reglie din rez dis rosw il 128,953,110 115585503
2 M rwerm [ 9,588 243 3580283
/wdsrs proprd [
Tentiqun legate de instramentea: dg capitafn oroa i -
{Hesrins legate de instumenizie dvaxiaia omgr » 5
3. Fpatetul repontal
Suld C E 1) 38,835,127 J2 885812
Suid O 32
T Reauitatl exescitiulut
Soid C LS 14534 §,267428
i D 3
Fmarizarea profitului » 80,000 230
TFolsl capifaiun propri » 301,341,201 233 04 530
Patrmonil public &
TOTAL CAPITALURI @ 301,341,201 195,194 630
Divector Genmi S Divecior




CNFR NAVROM S.A. Galati

Situatia Cod 20

Rand
1. Cifra de afaceri neta 1
Productia vanduta 2
Venituri din vanzarea marfurior 3
Reduceri comerciale 4
Venituri din dobanzi inregistrate de entitatile al ob de
activitate il constituie leasingul 5
Venituri din subventji de exploatare aferente cifrei
de afaceri nete 6
2. Variatia stocurilor  Sold C 7
Sold D 8
3. Productia imobilizata 9
4. Alte venituri din exploatare 10
din care, venituri din fondul comercial negativ 1"
Venituri din exploatare - Total 12
5. a) Cheltuieli cu materiile prime
si materialele consumabile 13
Alte cheltuieli materiale 14
5. b)MemeImieﬁdinafaré(wenergiesiapé} 15
Cheltuieli privind méarfurile 18
Reduceri comerciale 17
6. Cheltuieli cu personalul 18
a) Salarii 19
b) Cheituieli cu asigurarile §i protectja sociala 20
7. a) Ajustari de valoare privind imobilizarile
corporale §i necorporale 21
a.1) Cheltuieli 22
a.2) Venituri 23
7. b) Ajustari de valoare privind activele circulante 24
b.1) Cheltuieli 25
b.2) Venituri 26
8. Alte cheltuieli de exploatare 27
8.1 Cheltuieli privind prestafiile externe 28
8.2 Cheltuieli cu alte impozite, taxe §i
varsaminte asimilate 29

Nota

18

11.2

19

Exercitiul
financiar incheiat
la

31.dec.10
{RON)

185,905,402
185,476,254
429,148

216,697
5,656,254

191,778,353

54,018,111
671,351
523,553
366,362

187871

24,785,509
19,230,046
5,555,463

25,984,366
26,069,355
84989
4,418,309
4,473,494
55,185

78,807,657
51,506,614

584,196

Exercifiul
financiar incheiat
la

31.dec.09
(RON)

156,160,170
155,961,048
199,122

14,166
3,066,482

159,240,818

35,607,155
356,931
520,331
188,161

20,541,347
15,937,028
4,604,319

24,041,071
24,041,071

332,272
332,272

69,926,993
48,737,363

628,982

pg 9



CNFR NAVROM S.A. Galati

Situatia Cod 20

8.3 Cheltuieli cu despagubiri, donalji gi
activele cedate

Cheltuieli privind dobanzile de refinantare inregistrate
de entitatile al ob de activitate il constituie leasingul
Ajustéri privind provizioanele pentru riscuri

si cheltuieli
Cheltuieli
Venituri
Cheltuieli de exploatare - total
Rezuitatul din exploatare

- Profit

- Pierdere

9. Venituri din interese de participare
- din care in cadrul grupului

10. Venituri din alte investitii si imprumuturi
ce fac parte din activele imobilizate
- din care in cadrul grupului

11. Venituri din dobanzi
- din care in cadrul grupului

Alte venituri financiare

Venituri financiare - total

12. Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare
si investitiile financiare de{inute ca
active circulante

Cheltuieli

Venituri

13. Cheltuieli privind dobanzile
- din care in cadrul grupului
Alte cheltuieli financiare

CHELTUIEL! FINANCIARE - TOTAL
Rezultatul financiar

- Profit

- Pierdere

30

3

32
33

35

37

38

39

40

41

42
43

45

46
47
48
49

51

52

53

26,716,847

102,440
214,240
111,800
189,489,787
2,288,566

3,029,006
3,039,096

204,784
50161

6,971,112

10,294,992

2,200,032

6,913,460

9,113,492

1,181,500

20,560,648

-575,790

575,790
150,938,471

8,302,347

3,253,563
3,029,096

612,213
46,756
4,175,624

8,041,400

2,247 645

6,574,019
8,821,664

780,264

pe. 10



CNFR NAVROM S.A. Galati

Situatia Cod 20

14. Rezultatul curent
- Profit
- Pierdere

15. Venituri extraordinare
16. Cheltuieli exiraordinare

17. Rezultatul extraordinar

Venituri totale

18. Impozitul pe profit

19. Alte cheltuieli cu impozite care nu apar

in elementele de mai sus

20. Rezultatul net al
exercitivhii financ
- Profit
- Pierdere

21. Rezultatul pe actjune
- De baza
- Diluat

& &

57

59

& 28 82

o
-

68

70
&

3,470,066 7,522,083
202,073,345 167,282,218
198,603,279 159,760,135

3,470,065 7,522,083

1,255,432 1,254,655

2,214,634 6,267,428

0.1848 0.5231
Director Economic
Vasile T



CNFR NAYROM A, Galath

Situatia fluxurilor de trexarerie
1 decombsie 3 decambirie
g o)
Faxuri 3 pemyeran dir 208Wing d2
cupiDatere: 135,355 73,648,252
- ingasan in numeras din varzan de umud S sarisi peesiale 155,588,262 189,880 650
- inszaan pmvenie din redevents, crama, comimeanY N alte wemiun, din
care 15,680,550 15,732,929
2 ivpasasi din rewsenia; 3,358,154 5187 956
- ghat ' e st fuordmrt die e s sesic gl cawe (170.245,225) (126,968 209)
a)- plath catee souistat O asigurane _ (2.35%,628) (1,538 541)
nglenter (25,340 (30.,331)
- plad i rumesa catnz 3 m ruatels angajEiior (W73 (28004 478)
- piatiie in numerar privind impoz o2 prod, YA @782519)  (A783368)
- Gl priving idiond
Fhwsuri de numerar din acthstath 3y investii {1X077,059) (7,561,209)
- pleti in numesar plr. achizitionarea de lrenua i ate imob. corporie 3i
nacomparale o (14,330,333) (13838,311)
- ineasan in numeras din vanzan de ferenun Si site imobilizan comerala St
necoiperae 304,832
- platile in numerar penttu acitizitis de instrurente de wapiltal pepd s de
oreanta ( plesamenta) {1,186,551)
- ingasanie in nummesar din vencares de instrumente de capitel propaw si de
zaarta | plasament® ) 1,224,170 430,731
- incasan din  DWADENDE 3029 097 3,033411
- avansurile in numenat o mprsutsale siectuate cabe aite pand din cadvwd
grpuld B (2500000  (1,220,000)
- incasarile in numerar din ramdurserss avansurior Si mprumuterier
eieetuale calre alte pasti 1,288,883 2508228
FRusrsei de numerar div acthital de frsetare {8.351,977) {8,205,292)
- venitusile in nurerr din emistinea di actium si alte instamente de
- platie in numesar pentn), 2 ashizdiona 53y @ raszumpea achundes
W ' o (3,498)
- plaf in mswerar caftre Fctiosmt pandy 3 ackivions 3au A rscUnpae
fenile intreptindeti
- inczsas in numerar die imoromubye tansare
{ eradite) .
- nambUFSIIe I AUMER? UDISINnIoRG miEtImiscene de admielaR 3
: (5.343,057) BEE85M)
- plati in mermetar regmzentand dubers Fmmnie
imprumubeiies contaniate 2285726  (2.384,%7)



CNFR NAVROM S.A. Galati

Situatia fluxurilor de trezorerie

- plati in numerar ale locatarului panins reducerea obiigatiilor legate de o
operatiune de leasing financiar

Flwawi de numerar - Total

Merxesar a inceputul perinadss
Newmerar fa finele pericaded

(18,685)
(13,652,181)
15,131,049
1,473,868

(43,117)
6,878,551
8,252,498

15,131,049
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CNFR NAVROM S.A. Galati

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

sold debitor

888,748

8820

877,568

sold creditor

Rezultat reportat provenit din fuziune

sold debitor

0

0

sold creditor

20,733,146

20,733,146

Rezultatul financiar al exercitiutui 2009

Sold debitor

Sold creditor

6,267,428

6,267 428

Rezultatui financiar al exercitiului 2010

Sold debitor

0

0

0

0

Sold creditor

0

2,214,634

0

2,214,634

Repartizarea profitului

300,000

80,000

300,000

80,000

Total capitaluri si rezerve

299,094,680

21,560,549

19,354,735

19,314,028

13,387,307

301,341,201

Director General

Notele de la 1 la 20 si Situatiile Cod 30 si Cod 40 fac parte integrantd din situagiile financiare .

Dirsctor Economic

Pag. 15




CHFR RAMROM SA. Galati

HOTE LA SITUATHLE FIRANCIARE

Taale sumele sunt exprimate in RON, daca ny se-mertioneaza altfel

CHTTATEA CARE RAPOATEEIA

mgwmﬂmm;mmm%mawsmm
openatianiior Sotieti §i ale participaliior saie. Soeistaiiza detjne Hiuri de participase m 10 companit dia carz

7 in cadnel grupslui 5i 3 i Indepsinded

% ACTIVE IMCBILIZNTE

oz in st grupukl, upd cum este descis n Neta W3y

1.4 hiealtitfain sectopenda
mared,
dfoptad s vader) similare 5.2
lemuivilizart secorpoNaie

Cost 219 089

Soid la 1 isnuaee 163,428 32,38

Cmslen 78,586 ® A7

Reduoeri 102 429 14,135

3old las 31 de. 139,583 13428

Asnertiazrs cumeiata

3old la 1 lanuarie 123453 #4972

Am.inein cursul exercitivivi 84,603 72515

Reducen sa reuen 102 421 4,135

Saldiia 3 dec. 106,635 123453

‘Waleupye conduisia nefa 3

Iian kL rsd 17415

\ilaaraa contabiia neln I

M.dec 30358 38975
12 Imobilizdsi corporaia

inutiichn,  Maobilier, Ap
raj de bivoticasi  Swansur si
Tasonud s troneg 3 Ate act imn.coop i
canmguetii ¥ anaatii cOrp. [ TOTAL

Jaoetlerdogee
Fald )a t raowaeie 209 MNFTAT S350 748 060 1731592 G288
Oraaten k. Lyl TR, W0 t10M4588 1BINRYS B
Feducsn ] I 1239

1252388 %24777%

Py 18



CNFR NAVROM S.A. Galati

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se mentioneaza alifel

Sold la 31 dec.2010 32,071,586 592,615,142 1,744,220 5,762,178 632,193,126
Arnortizare cumulata

Scid 1a 1 ianuarie 2010 1,825,292 351,907,558 278,155 354,012,014
Am.inr.in cursul exercitiului 804,135 24 63,079 219,776 25,986,991
Retueen sau reluan 2,085 4 977,668 18,529 4,998 292
Sold 1a 31 dec.2010 2628333 371,892,979 479,402 - 375,000,713
Provizioane pentru

deprecierea

Vizloarea contabila neta fa

1 lanuarie 2010 29546175 235,420,071 469,905 1,791,592 268,527,743
Valoarea contabila neta la

31 lanuarie 2010 29,443,753 220,435,499 1,264,318 5762478 255,955,748

Societatea are organizat un parc rece de nave, parc care este utilizat ocazional, in functie de cererea de
transport. Valoarea de inventar a unitatilor de transport ( inclusiv dotariele aferente) aflate in parcul rece la
data de 31 decembrie 2010 era de 104.121.083 lei.

Societatea dispune de o serie de aclive corporale, active care sunt inchiriate in cadrul grupului si care nu
sunt utilizate pentru realizarea acfivitatea de baza a companiei, respectiv:

Valoare de inventar

31 decembrie 2010
Teren aferent Complex hotelier MERCUR 2,539,202
Complex hotelier MERCUR 16,812,533
Siloz cereale 6,740,316
Reevaluarea imobilizarilor corporale

Yalorile mijloacelor fixe sunt expimate in costuri istorice fiind ajustate polrivit reevaiuarilor anuale efectuate
de companie, reevaluari recunoscute fiscal.

Ultima reevaluare a tuturor imobilizarnior corporale a avut loc la 31.12.2007 de cave un evaloator aulorizat.

La 31.12.2010 au fost efeciuale teste de depreciere asupra activelor corporale {cladivi, mifloace de transport)
in vederea verificarii valoarii contabila daca difera substantial de valoarea justa la data bilantului rezultand

astfel ca nu eate necesara ajustarea activelor corporale.
Pag. 17



CHNFR RO TA. Calati
HOTE L SITUATILE FUANEIARE

Toale sumele sunt exormate in RON, deea nu 52 mantionesna aitfel

ekl b apitin 3 restricjfesd

In anul 2885 sosieiniag 2 contraciat ua impRim €8 ly Intamational Financizl Carporation {FC") pentma care
amammmm.mmmwhmmmmm
cremantat in detalin in Neta 1.5

S vdmbandrd

mmmmm&wmmﬁumamm
i J858 - 2897 2. fusd copitdieate 3 inelee in Cregten” de Svansud 3i imobiiadn i curs”
iz dohinzi capiteiizade > fost

- 3% deoemiteie 2086 - G5,

- 3 decemime 2007 -5 738K
mqm@mmmmmmmmmmu ncwrs de ka FC.

Seid 2 lnivaee lesive St Ity

S 3idec.
Seneraiant i Eeaun si constructi 0 a6 0 5608
trefadatl ivhaice si masirt #4307 1396743 11076436 33758M
fresmeus ponine imeb corperale in curs t297.285 | 625500 176,103 1,750,582
Tatad 1791582 15,293,124 11,252,539 578,177

MM#MhMiWWN&MMhm
mwwmﬁammmsw respectzes nodor
memmﬁhbmmm&aMpmmmn
hwammwmmasmm
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CNFR NAVROM S.A. Galati
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se mentioneaza aitfel
1.3  Imobilizari financiare

La 31 decembrie 2010, Societatea avea urmatoarele participatii in entitati comerciale:

31.dec.10
Tithuri de participare
AJActiuni detinute la antitati afiliate 5,564,369
S.C.NAVROM BAC SR.L Galati 1,118,660
S.C.NAVROM CENTRU DE AFACERISR.L. 1,945,709
S.C.NAVROM REPARATII S.R. L Galati 2,500,000
Binterese de participars 8,116,435
S.C.TRANSCANAL S.A Constanta 0
S.C.SMART INVEST Bucuresti 0
S.C.CARGOTRANSVAGON S.A.Bucuresti 537,000
DANU TRANSPORT VIENA 1,866,595
S.C.NAVROM PORT SERVICE S.A Galati 878,700
S.C.NAVROM DELTA S.A Tuicea 4,834,140

Titlurile de participare sunt evaluate la costul lor de achizitie la intrarea in patrimeniu.

31.dec.10
C/Creante imobilizate 9,707,437
Contracte de imprum. filiale .
Dobanzi af contr.impr. filiale .
Garantii contracte 9,707,437
TOTAL IMOBILIZAR] FINANCIARE
(A) #(B) #(C) 23,388,241

31.dec.09

5,560,880
1,118,660
1,942,220
2,500,000

8,116,435
0

0
537,000
1,866,595
878,700
4,834,140

6,874,783

20,552,098

La 31.12.2010, CNFR NAVROM SA a inregistrat venituri din dividende pentru participatiile pe care le are la
subsidiarele sale, conform repartizarii profitului net stabilita de Adunarea Generala a Actionarilor pentru anul

2009, astfel :

Navrom Bac SRL 3,028,097 lei

La 31.12.2010, CNFR NAVROM detinea urmatoarele titluri de participare, conform tabelului de mai jos:

Valoare Nr. Actiuni/parti Drept de vot

Companie participatie sociale % %
NAVROM BAC 1,118,660.00 111,866.00 97.37% 103,786.00 90.34%
NAVROM CENTRU DE

AFACERI 1,945,709.00 171,51000 90.25% 168,666.00 88.67%
NAVROM REPARATI 2,500,000.00 250,00000 99.74% 247.400.00 98.70%
NAYROM DELTA 4,834,140.00 48341400 98.84% 48341400 98.84%
DANU TRANSPORT 1,866,595.00 25.00% 25%
NAVROM PORT 878,700.00 8787000 4998% 87,04000 4951%
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CHFR MAVROM 3.A. Galed
NOTE LA SITUATILE FUMANHEIARE

Toate sumele suni exgrimate-in KON, daca nu se mantionsazy aldel
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CNFR NAVROM S.A. Galati
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se mentioneaza aitiel

4, ANALIZA REZULTATULUI DIN EXFLOATARE

Indicatorul 31.dec.10 J31.dec.09
1.Cifra de afaceri neta 185,905,402 156,160,170
2.Costul bunurilor vandute 180,554,733 143,834,844
3.Cheltuiefile activitatii de baza 163,105,160 130,615,818
4 Cheltuielile acitivitatilor auxiliare 3,669,030 2,919,795
5.Cheltuielile indirecte de productie 13,780,543 10,299,231
5.Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri 5,350,669 12,325,326
nete

7 Cheltuielle de desfacere 0 0
3.Cheltuielile generale de adminisiratie 9,187,029 7,103,627
9.Alte venituri din exploatare 6,124,926 3,080,648
10.Rezultatul din sxploatare 2,288,566 8,302,347

5. SITUATIA CREANTELOR $1 A DATORNLOR

Sold la Termen de lichiditate
Creante Nota 31.dec.10 sub 1 an peste 1 an
TOTAL din care: 58,833,642 58,893,642 .
Creante comerciale din care : 12 55,142,756 55,142,756 -
- creante comerciale -
din cadrul grupului 486,851 486,851
Sume de incasat din imprumuturi 1,256,501 1,256,501
din cadrul gruputui ; 1.256,501 1,256,501
Sume de incasat din interese de participare - - -
Alfe creante 13 2484385 2,494,385 -
Sold la Termen de exigibilitate
Datorii Nota 31.dec.10 sub 1an 1-5ani  peste5ani
TOTAL,din care: 61,393,604 30,333,042 26,996,944 3453618
Imprumuturi din emisiuni de obligaliuni
Sume datorate institutiior de credit 17 39,052,700  8,592,138.33 26996944 3463518
Avansuri incasate in contul comenzilor 4,186 4,186.00 0 0
Datorii comerciale din care : 15 19,028,166  19,028,166.00 0 0
- sume datorate societatior din cadnl 4,040,969  4.040,969.00 0 0
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CNPFR NAYROMS.A. Cedati
NETE LA SITUAFILE FINANCIARE

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu s2 mantionsaza zifisl
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CNFR NAVROM S.A. Gaiati
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Tozte sumele sunt exprimate in RON, daca nu se mentioneaza altfel

este masurat la valoarea justa a activelor cedate, acljunilor emise sau a obligatiilor preluate |a data achizifiei
impreund cu alte costuri direct atribuibile achizitiei. Diferenta dintre costul de achizifie §i valoarea justa a
aciivelor nete ale filialei achizifionate este inregistrata ca §i fond comercial. Castigurile nerealizate aferente
nranzac;iibfimreSocietatesifdidésunteﬁnﬁnatemalanhehﬂpérﬁSocietﬁldhﬁﬁdé;pierderﬂe
neseaﬁzatesunleﬁminaseimrmmodmwwamﬁammmammm
deprecierea activului tranzactionat. Partea Societ3{ii din filiald include fondul comercial (net de amortizarea
acumutatl) generat la data achizifiei. Societatea nu mai recunoaste partea sa din pierderile filialei in
mﬂhwewﬁasadnpbr&rhwmﬂde&deegdésw&p%ev&a&am@ﬁahmﬁﬁ&
in fikala.

() Titluri sub formé de interese de parficipare

rmmmammmmrwm')mmmmwm
MMWMMWWWW@;WM&
mﬁhmmmgmiawmdﬁnwmﬁm&
WME&BIWMM.WM&WWWW&
variafile cumulaiive ale rezervelor post-achizie. Titlurile sub forma de interese de participare sunt fitluri
mmmmuinmmmmomemmamemm. Acestea sunt
contabilizate prin mefoda punerii in echivalenta. Ponderea semnificaliva este determinatd prin definerea in
nmdﬁmdsauhdimldec&m%ﬂeamuimliﬁe%@&ﬂ%ﬁnmwﬂedem

Castigurile neredlizate din tranzactjile intre Sccietate si intreprinderi asociate sunt eliminate pana la limita
participatiei Societdfii in aceste entitdi; pierderiie nerealizate sunt, de asemenea, eliminate, cu exceplia
situatiifor in care exista indicii privind deprecierea activului transferal. Partea Societdii din intreprinderea
asociat include fondul comercial (net de amortizarea acumulatd) generat la data achizifiel

mmammwmﬁwmhhwmmmmmmmpahasa
mmmwmmmeanWM.
c Conversia tranzactiilor in moneda straina
(1) Moneda de masurare a situaljilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in lei romanest, care este 5i moneda de masurare a Societai..
(2)  Tranzaclile § soldurile in moneda straind

Tranzaclile Scciet3§i in moned3 siréind sunt inregisrate fa cursurile de schimb comunicate de Banca
Nafonald a Romaniei (,BNR) peniru data tranzaciior. Scidurile in moneda stréind sunt convertite in
lei la cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data 31.12.2010 respectiv 1 auro = 4,2848 lei, 1
usd = 3,2045 lei . ngmmmmmﬁmm@mms
@mmgmmmhmmmmmmmm
pecfit si pierdere, in cadrul rezuitaiubui financiar.
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CWFR MANRCHR 3.4 Galati
NOTE LA SIWONTHLE FINANCIARE

Toate sumele surt exprimate in RON, daca nu se mentionsea aitlel
D imabitizdn necssporale
(¥y  Cast

(i Forg camremsial
MWW@BMMMMMﬁMHMMaM
detouiz de Socistate n filaiafinteprindeses asociatd achifenatd, 'z data achiziffel. Fondui
camensial 52 ameriezera v codva urel percade de 5 am.

Wiy A P—
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mai 3 ami.

iy Cheicef de cercetars 3 dezvoilarz
Cheilvielils de cercetere sund Tregisirate in confial de profit § pierdere iR momentul i care sumt
afsohsale.  Cheltuislie aferende programveios de dexvoltase (aferente pmisciini §i lestEsl unan
mMQ&-W&thMWM@M#W
goale f§ m3suratd in mod fbil. Chelfuielile de dexveitare care nu indegiinese oriterile menfonate
aterior sunt frecute pe cheluiell in momentul in care au foc. Cheltuislile de deavoitare case au fost
trezute pe cheltuieli nu sunt capitalizate in pesicadele ulterioare.

(wvj  Adte imobiliadn necomporale
Brevetele, mircile §i aite imobiiizin necorperale sunt recunoseute 13 cost de achviafe. Imehiesime
necomorale nu sunt reevaliate.

)  Avodicae

(i} Fond comercial
Fomiul comercial 32 amartizeara pe o pevivada de 5 ani

(ii)  Pgrame informatice
Cheluelle de dezvoltare a programeior informatice capilelizate sunt amortizate folosind melode
finierd pe o perioadd de maxim 5 anl

(isny  Cheftwiel de dezvollare
Wmmwmmnommmmmm
croduc§iel comercizle a progusului pe dusata in c2re produsil va genera bemefici: economise, dar mu
amai ult de eind ank.

lpw)  Alfe imoddizdn neconparsie
mmgmmmmmmmmaﬁggmm
wialp ulill 3 acesiora, dov nw mal it de 20 ani  Bicewlple slerente depiwigr de wilbae a
aaaramelos informatice suvd amevizale pe o pesioada g2 3 ani.
(5 Priulipesrea) din vieazre wror erilEy
Cagtind sou penizsea remuitald T2 umare 2 vEnaDi uned el inciude valbeoer contedis 2
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CNFR NAVROM S.A. Galati
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Toale sumele sunt exprimate in RON, daca nu se mentioneaza alifel
fondului comercial aferent entitalii vandute.

E Imobilizari corporale

(1)  Costlevaluare
ImebilizZrile corporzle sunt evaivate infial 1a cost de achizifie. Societatea a optat pentru ratatementul
evaluari periodice a imekikzanior corporale. Ultima reevaluare a intregulud pairimoniu a fost la 31

Intrefinerea si reparafile miloacelor fixe se rec pe cheltuieli atunci cind apar, iar imbunatatirile
aduse activelor, case crese valnasea sau duwrata de viela a acestora, sunt capilalizate. Modemizarie
semnificalive sunt capitalizale doar daca acesiea extind durata de visla a achwilui sau daca méresc
semmificaliv capacitabea die gemerare 3 unor benefici economice vitoare.

Acinele imobilizate de natura obiectelor de inventar, inclusiv uneltele §i sculele, sunt trecute pe
cheltuieli in momentul achizifondni §i nu sunt incluse in valoarea contabild a imobilizasior corporale.

(@ Ameriizare

Amortizarea se calouleaza |a valoavea evaluala, folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile
de vials estimala a actwelor, dupd cum urmeaza:

Activ Ani
Constractji 10-40
Unitedi de transport propuisate si negropulsate 14 -20
Instzialii tehnice §i magni 2-12
Alte instalafii, utilaje i mobilier 3-15

Terenusile nu se amoriizeaza decarsce Se considera ¢a au o durata de viala indefinita.
{3) Vanzarealcasarea imobilizZrilor carporale

Imebilizarile corporale care sumt casale sau vandute sunt eliminate din bilan{ impreund cu
amorlizarea cumulatd corespunzafoare. Orce profit sau pierdere rezulfal(3) dintr-o asemenea
operatiune este inclus(3) in contul de profit si pierdere curent.

(4  Costurile indatorari

Cheituielile cu dobanzile afevente tuturor imprumuturifor sunt trecute pe cheltuieli in momentul in care
se efeclueaza, cu excepfa imprumuturilor destinale achiziiondrii sau comsiruirii de imobilizan
corporale, care se includ in valoarea imobilizarior péna 1a data punerii in funciiune 2 imobilizrilor
corporaie respeciive. Dobénzie ulterioare sunt frecute pe cheliuiel.

F Imobitizan financiars

Titurie de pariicipare sunt clasificzle ca find definute pana la scadenta nedefinita, nefimd disponibile pentru
vamzare in vedrea acoperini nevokor de lichiditale temporarara a societatii.
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CHFPR NANSOM 3.4, Galati
HOTE L JTUATILE FINANCIARE

Toate sumels sunt expriimate in RON, daca nw oe mentioneaza aitfel
S Shaauri

Stozurle sunt inmgistiaie la csa mel misd veeam dinte cost ¢ valbares ralizalits netd.  Coshel este
dsisrinal pe besa metodel FIFO. Pentm stzawie de nahod carburanfior (molcring) mefoda de awalare aste
maledn castuisi mediu poaderat Cosiel sesvisiilor 3 in curs de execulie molude malericiele, forfa de wume3
cadvisile de preductls indieste aferente. Accle unde este necesas, se fec provizicane penby Stoeud o
e leals, uzate fizic saw maral conform puliitiier contabile aduptate in CNFR NMAVROM SA. Vioams
Rk netd sste exliimatd pe Bsan prefuiui de vinzzre diminuat cu costurile de fralizase 3 chelluielie de
SO,

£ Creanip commemsiohe

cesste. Previziorul pentas degrecisrea cresnipior comercicie este constital in cazul in care 2wsld evidenip
aiectve ssxpa faptuieé o3 SocielEa me va i In maswa sa coleclere loate sumele la ermenele el
Fnmazeml ssie caitula ca diferenis intre valnares inregistrald in contabiitate 5 valoarea ecuperabild, vaoms
o0 repraamiy valoases actuaizat® & lonrler vitbase de rumerar ufizdng rata de aciialivare electivd afenn(@
# st nanciary ge ermew scun

Apesten melud depomitele pe termen scust la binei 3 aite investilii pe termen scurt cu fichiditate mare, precem
5 cerlificate de ezorere.

& Numerar 3 echivalecte de tuates

Numerars) §i echinzientele de numersr sunt svideniiate in bian la cost.  Pestra situagia fwai de mamesss,
e $ echivalentsle Festng cupend numerar i casa, contud fa bandi, Tvestifi financiare pe lesmen
cewd, avansui de tezorenie, met i descopenitul de cont. M bilany, descoperitdl de cont esie presentst o
it o2 rebuie pidtite inte-o pevnadd de un an— sume dzlorate institulilor de credil.

i3 Capita soeial

Acumie ordingse unt Clesdicate in capifskiile praomi.

L Camiciancie

Tvidendele sfemate acfunior crdinare sunt recuncscude i capitaluwie propri in pesivada W care sust
aagigeatR.

B ogeesd

inpumaisie g lermen cowt 3 ling met iwegisbbe in@ o swe weitd pel de cosimie de
rnesionar,
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CRFR NAVROM S.A. Galati
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se menticneaza aitfel

Pertiunea pe termen scert a imprumuturilor pe termen lung esle clasificata in “Datorii ce trebuie platite intr-o
perioada de un an” $i inclusa impreuna cu dobanda acumulata la data bilanfului contabil in *Sume datorate
institutiilor de credit” din cadrul datoriilor curente.

N Contabilitatea contracteior de leasing in care Sociefatea este locatar
{1 Contracle de leasing financiar

Contractele de leasing pentry imobilizarile corporale in care Societatea isi asuma loale riscurile si beneficile
alevente proprietdfii sunt clasificate ca §i contracte de leasing financias. Leasing-wile financiare sunt
capitalizate la valoarea actualizala estimata a plajjlor. Fiecare plata este impériita intre elementul de capital
§ dobanda peniru a se objine o ratd constanid a dobanzii pe durata rambursZii. Sumele datorate sunt
mciuse in datoriile pe termen scurt sau lung. Elementul de doband3 este trecut in contul de profit si pierdere
pe dwata confraciului. Activele definute in cadrul conractelor de leasing financiar sunt capitalizate si
ameriizate pe durala lor de viala ulila.

(2)  Conbracle de leasing operational

Contracteie de leasing in care o porfiune semnificativa a nscurilor §i beneficiilor asociate proprietatii sunt refinute
de locator sunt clasificate ca si contracte de leasing operafional. Plalile efectuale in cadrul unui asemenea
contract (net de orice faciiitalj acordate de locator) sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe o baza
finiara pe durata contractului.

0 Datorii comerciale

Datoriile comerciale pe termen scurt (scadente in mai putin de 12 luni) sunt inregistrate la valoarea nominal,
care aproximeaza valoarea justa a sumelor ce urmeaza a fi platite pentru bunurile sau serviciile primite.

P Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele pentru riscuri $i cheltuieli sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligaiie
legala sau impiicita rezultata din evenimente trecute, cand peniru decontarea obligafiei este necesara o iesire
de resurse care incorporeaza beneficii economice si cand poate fi facutd o estimare credibild in ceea ce
priveste valoarea obligatjei.

Q Beneficiile angajatilor

Pensii si alte beneficii dupa pensionare

In cursul normal al activitafii, Societatea face plaf fondurilor de sanatate, pensii §i somaj de stat in contul

angajafiior sai la ratele statutare. Toli angajalii Societafii sunt membri ai planului de pensii al statului roman.
Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit gi pierdere odata cu recuncasterea salariilor.

Sccietatea nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are nici un alt
fel de alte obligalji referitoare la pensii.
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CNFR NAVROM S.A. Satati
MOTE LA SITUATELE FIMANCIARE

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se mentionesea aitfel
R Impenitare

Seeietziea inregisteazd impemitul pe proft curent pe baza profitului impozabil din rapostarile fiscale, conform

3 Recunoaptzrea vemtundnr
Versturile se referd la Sunusie winddte 3@ lo servicile fumizate.

Yendurle din insinle de dununi ssnt recanoscule in momentd in care Sociefalea 3 Wansferal

\iemiturie din redeuenie s chel Semt recumosciie pe bana principifor contabiitEfi de angaament in
sonformitaie Cy SubSuERiR 2coneRieS 3 monlracieinr ferente.

Dividendele sunt recumwseatz T2 3 venilur In memenial in care s2 stabileste drepiid leal de a prmmi acesle
WMe.

T Cifra de afacei

Cifra de afaceri repraaintd sumele fackurate § de factusal, nete de TVA si rabaluri comevciale, pentru bunuri
livrate sau senvicii prestate tevifler.

U Managementul msculul fimeaciar

Factori de risc fnenciar

rscul valutay, riscyl de sl a doidnai 3i mscul de fichiditale. Conducerea wméreste reducerea efectelor
potenfial 2dverse, asceiate axasior fectort de risc, asupra performante financiare a Socetai.

(i) Riscul g csedd

Societatea este supusd unui rist de credit datoral creanielor sale comerciale §i a celorialte tipuri de creanie.
Referinjele privind bonitatea clenfiior sumt obdinute Tn mod normat pentru tofi clienti noi, data de scadentd a
datorifor este alen! memitorzatd 3i sumele dalorale dupd depdsirea lermenuli sunt wmante cu
promplitudine.

(ii)  Riscel valular
mmmmm&mmmmmwmm
datosit comerciale exprimale in vakid Datorit costusilor mari asociale, politica Sccietaly esie s3 ny uliizeze
(i) Riscul de rald a dobénai

Fhusrile de numera cperaiona die ScreiH sunl diecisle de wanalile ratel dobanzir in wrincpal datorita
T prumutusir in whia
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CNFR NAVROM S A. Galati
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

Toate sumele sunt exprimate in RCN, daca nu se mentioneaza altfel
(iv)  Riscul de lichiditate
Managementul prudent al riscului de lichiditate implica meninerea de numerar suficient si a unor linii de credit
disponibile.
7. ACTIUN! $I OBLIGATIUMI
3 Acfiuni
Skuctura acfionariatuiul la 31 decembrie 2010 este prezentata astiel :

31.dec.10 31.dec.08
ACTIONAR NR. ACTIUNI % NR. ACTIUNI A
TRANSPORT TRADE 9,707,163 81.01 9,707,163 81.01
SERVICES
PERSOANE FIZICE 1,836,943 15.33 1,862,328 15.54
PERSOANE JURIDICE 438,116 366 412,731 344
TOTAL 11,982,222 100 11,982,222 100

Toate actiunile au acelasi drept de vot §i au o valoare nominal de 2.5 ron/actiune.

La 31.12.2010 , rezultatul pe actiune( de baza) a fost de 0.1848 ron/actiune, iar pretul de inchidere la
27.12.2010 (data de inchider= a tranzacijei bursiere in 2010) pe piata actiunilor ranzactionate (RASDAQ) 2
fastde 3,91 ronfactiune.

Sursa : www.bvb.ro
8 INFORMATH PRIVIND SALARIATI, ADMINISTRATORM $i DIRECTORMN
Detalii privind salariatii agentului economic

- Aumar mediu de salariati aferent perioadei 01.01.2010 - 31.12.2010 - 594 salariati
- numar mediu de salariati pe fiecare categorie de personal
a) Consiliul de administratie- compus din 2 pers.fizice si o pers. juridica
b) Consiliul Directorial ~compus din 8 persoane din care:- 7 - cu C.IM.
-1 - Contract de Mandat
c) Tesa-110
d) Diversi — 13 din care 1 cu contract cu timp partial
e) Personal direct productivi 464 , din care:
- camaci— 144
- personal navigant — 320

CNFR NAVROM Galalj nu a acordat credite sifsau garaniii in numele directorilor Sifsau administratosilor in
timpul execreifjului auditat $i nici in exercifile anterioare.

Pag 29



CHFR NAYROM S.A, Cedati
NCTE LA SITUATILE FINAMCUARE

Toate sumele sunt exprimate in RON, daga rna 2 mesBoneana aitfed

% ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATOR ECONDNIO-FIMGNETNRY

(Active curente - Stocun)Dalont curenie
3 Indicatori de risc

Tradud de indatotare

<wirry ol poopi
Gradisl de acoperire 2 dobanzilor

Profft Inaintea plagi dobanzii §i impozitului pe
nesfitCheltuieli cu dobenda

£, Indicatori de activitate

'¥i¥223 de rotatie 2 stocuvilor (ar orij
Costel vanzarior/Siocyd mediu

Wiszza de rotatie a cientior (zis)
Gold mediu clien§§ X 365 2ile/Cifra de afzces

Yileza de rotatie a furmizosilor (zife}

Sold mediv fumizosi X 365 zilefachiailii de bemus (farz

sepvicin)

\iteza de rofatie a activelor imobilizade
m—”““‘“‘"*"_'—'—"'_hl Aciive imobilizat
ilzaa de rofatis 3 achivelor totala
Litra de afaceri/Total active

1. salicatorn de rentabilitate

Reaizbilitatea capitaluhsi angajst

Profit maintea rezultatuiuil fnanciar si impoatule o2

2miCapral angajet

I deceninie 2010

2

27

.13

238

M7

277

066

2.5!

¥

31 decomitrie 288

277

&%

£3%

.48

5455

R52

A

243



CNFR NAVROM S.A. Galati
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se mentioneaza altfel

31 decembrie 2010 31 decembrie 2003
i2 bruta din vanzari
Profit brut din vanzari/Cifra de afaceri 1.87 482
E. Indicatori de rezuitat
Reaultatul pe actiune
Rezulfiatul pe actiune de baza este calculat prin imparjirea rezultatului net
2irbuibd acjonarilor la numénd mediu ponderat de acfiuni ordinare in circulatie
pe parcursul anului, mai pulin aciunde rascumparate de catre Societate in cursul
amuhsi. Nu au existat acjiuni ordimare potential diluante pe parcursul anului.
Profit de baza si diluat per aclivne {in ron per acfiune) 0.1848 0.5231

10.  ALTE INFORMATH

a) informatii cu privire la prezentarea Societatii
Obiectul de activitate

Obiectul principal de activitate al societaii se desfasoara in domeniul transportului fluvial si cuprinde:;

- wansportul fluvial intem §i interational, de marfuri;

La activitali secundare, sunt prevézute operafjuni conexe transporturilor fluviale si alte prestatii in domeniul
servicillor (agenturare, aprovizionare nave i brokeraj, comescializare de bunuri materiale si altele).

Shummﬁonahthemdmemmntwummeabam&mﬁMmpﬁadewpiﬂ.smm
aclionanatului 1a data de 31.12.2010 fiind prezentala in nota 7 Actuni si Obiligatiuni , prezentata la situatile

fnanciare,

C.NFR. NAVROM SA. Galaj define la 31 decembrie 2010 umitoarele participalic

31.12.2010 31.12.2009
% %
Valoare capital Valoare capital
participatie  social participatie  social

- desprinse din CNFR NAVROM :

A . NAVROM DELTA SA. TULCEA 483414000 9884 483414000 9884
B . NAVROM PORT SERVICE S.A. GALAT! 87870000 4998 878,700.00 4997
C . NAVROM REPARATII SR.L GALATI 2,500,000.00 99.74 2,500,000.00 9974
D.NAVROM BAC S.R.L. GALATI 111866000 97.37 111866000 97.38
E . NAVROM CENTRU DE AFACERI S.RL. GALAT) 134570900 90.24 194222000 90.17
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CNFR NAVROM S.A. Golati
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca ny se mentioneaza aiifet

- acNiziti -
F. DANU TRANSPORT Gmb VIENA 1,866,585.00 2 1,866,59500 25
G. CARGO TRANSYAGON SA Bucwess 537,000.00 384 537,000.00 3.84

%m-m&mmmmmmmmuwnamma
Mpentuwwnérdeﬂ.&&a@ﬂﬁ.mﬁvdqﬂdemhmmma
M,mﬁzhﬁdmﬁm&ﬁmmm&uhmmm‘h
mmmammmnunmw

Sugetul de venlurt §i cheliuieli
CMFR "NAYROM' S.A mmmmmsm.msmdemm
Ewersid 3 acfonenior.

Relafade companiel 3 concurenta
Relgjile companies cu al§ ageny economici se desfisoara pe baze contrastuale:

mmMaM$MMhMMSAGﬁ T.T.S. Bucwresti,
INTERAGRO Bucurest, VEGA 3, NHYASDTWSSFLCM%MCEA.SC.G.FMYMTSA
TMY PETROM SA, DONAU TANKSCHFFAHRTSGESELLSCHAFT MBH » CN. -APM. Constanta, CN. -
ACN. Consterfe, APDM. Gala§, NAVROM REPARATH SRL, NAVROM CENTRU DE AFACER! SRL,
NAVROM PORT SERVICE SA, NAVCONSULT SRL.COSMSENEHBY,BEO—TAWBT,&M
Burkesing §i alfi
Pe plan nafionad principalil concurent) sunt :

> Romnav Sraila;

» C.NF. Giurgia Nav SA

Contwenta se resisnte din pariea fsmelor din tarle riverane Dundei -
DDSG ERSTE Gmbh — Austria ;

BAYE RISCHER LLOYD - Germania;

SPAP BRATISLAVA - Slovacia.;

MAHART DUNA CARGO - Hungaria ;
DUNAJSKILOID OSIEK - Croalia ;

JRB Beograd - Serbia;

BRP Russe - Bulgaria;

UDP - Uraina ;

¢t i din partea alior modwi de ransport, in special de la calea ferats.

VVVVVYVY
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CNFR NAVROM S.A. Galati
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se mentioneaza altfel

Solduri rezultate din vanzarea/cumpararea de bunwilservicii

31.dec.10

Vanzari  Solduri debitoare

Nasrom Bac SRL Galal 40,051 0

Naviom Centru de Afacesi SRL Galefi 254,113 160,532

Navrom Reparatii SRL Gafa 321,128 251,296

Navrom Delta SA Tulcea 873,776 174,186

Naveom Port Service SA Galati 147,139 9,502

Danu Transport 433,530 76,155

Total 2,069,837 671,670
31.dec.10

Cumparani  Solduri creditoare

Nawom Centru de Afaceri SRL Galati 850,062 125,079
Nawrom Port Service SA Galali 9,114,624 1,361,820
Nawvrom Reparatii SRL Galati 6,830,264 1,500,916
Nawiom Delta SA Tulcea 0 0
Navrom Bac SRL Galati 5,598 465
Danu Transport 0 3,814
Total 16,500,547 2,992,094

31.dec.09
Vanzari Solduri debitoare
19,923 0
197 889 51886
162,984 1,148,027
916,655 64,606
93,533 26,688
1,315,203 161,734
2,706,187 1,452,941

31.dec.09

c i Sokduri credi

9,373,030 134,110
9,410,213 1,297,120
6,505,098 347,245
0 0

6,469 4,307
1,902 3,764
25,296,712 1,786,546

o) Modalitatea folosita pentru exprimarea in moneda nationala a elementelor patrimoniale, a

veniturilor si cheltuielilor evidentiate intr-o moneda straina

Modalitatea folosita pentru exprimarea in moneda nafionala a elementelor patrimoniale, a veniturilor si

cheftuielilor evidentjate inir-o moneda straina este prezentata in Nota 0.

Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in moneda sir3ina au fost:

Moneda strdina Abreviere

Rata de schimb

(lei pentru 1 unitate
din moneda striina)

31 decembrie 2010
3.2045
4.2848

Dolar SUA
Euro

USD
EUR

<) Cifra de afaceri

31 decembrie 2009

2.9361
42282

Societalea presteaza servicii de transport fluvial internationale si pe teritoriul Romaniei.

Exercitiul financiar

incheiat la

31 decembrie 2010

Vanzari pe piata intema 84,866,259
Vanzari pe piata externa 101,039,143

Exercifiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2009
45,635,014
110,525,156

Pag. 33



CHER NAVROM S.A. Galat
HOTE LA SITONTILE FittaNCIARE

Toake sumele sust exprimate in RON, daca nu s2 mentaneaza aitiel

o Chelielite cu chivile # ratale 2ckitedz in sadval unui cantvact de leasing financiar

L33 desambrie 2008 | CNFR NAVRCHKE 5.4 Gaisl) 352 in dendare un contracd die ieasing financiar cu o valoase
rawesade B 7907 .

B Ceomsite piitite wdibzsies

Cantrashd de gudit zsie apgaipt de Canaild de Xdnuasiaiie, representat de Management NFR SA Bucusesti
{ prrovens: padita i Tangilul de Adninstratte),

G ) Agngpianants S gaemit

La 34 desenirie W CNFR WARCN S Coisl) imegjsiveon3 aclive gaiate ca garanil, in cusiodia insitufiilor
Trvaaeiam 3 de medl, B Rz RTERGATIONA FRANCE CORPORATION , oganizatie nternationala 2 came s
ROMAND, aafe 'ara memdez Tompenia a contbatst o dada de 31082005 un credd de invesii pentu
eisirobhymes folel » e de 4 millbare s din care pana la starsitul anul 2006 2u fost ase cele M
radaeme de 2une. Pesime conieedena aceshul eredid @ fost gajate o see de active conperale ale companiel dupe
oum unveazE impimgetnarsie Merswr 307 (2 Ao sk, Mescyr 202 (2x. Barbosi 1), Mercur 302 (ex. Fillas 11),
Fiims 93, Mescur 201 (e Clngia 10), Mescur 203 (2. Gusgin 17), Giungin 7, Meszur 204 (ex. Gurgiu 27), Giurgiu
3 Meveur 304 (2 Isancea 8), Mercur 208 (2. Isacsen 1), Mescur 306 (ex. Isaccea 13), Mercur 301 (ex. isaccea
14}, Mercur 303 (ex. lsaceea 19), Platra Meami, Valen Alba, Mencwr 205 (ex Guurgin 19), Mescur 206 (ex.Gurgi 28)
stlvarcer 207 (ex)saenea 12).

Landeta d2 31 decemivie 200) sokdd credituiti de mvesii confractal de la IFC peniru retehnologizasea flotel exa
din

< Phncpal: 7.857. U@ B4 cum;

= Dolarei : 125708832 ewso.

irprarauhs 2 fosh avoriet pe o periveds de 19 anv 2 o dobanda de 3, 73%an.
Foggiamants bancare - nepsiase in situalile Taamciore la 31122019

QHFR NAYROMN 3& - 3 consiiuit 0 sevie de gerantli in favoerea unor (erfe persoane juridice sau pessoane
Fifate, angajamente conslifvite prin dimnuares faeiitetii de credi, deschisa de RBS Bank in favoarea CHER
SRVRCHM SA, confom tabed de mai ics:

Qata
Fracz Bmefiuisr Nowde ldwwe  coesh Datalich Observafie

Amendament 3-SG3 ar
S Bk LGD B N2 3.0 Conly 41539.09.2006
SGB GAROUT/ 28053
16.12.2010 conf Cir
RES 24PN Cyvetearz Baw 32000 1A 3R/ 22B4R000
Amendament +-SG8 nr
GARIOUT/28305/10 cond
BEI 1122000 I 122001 Condy 506072010
700 BMIG NMWIMMY SCB

AES  AFTH Calst
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CNER NAVROM S.A. Galali
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se mentioneaza aitfel

NavigabileSA C-ta GAR/OUT/2855/25.01.2010
conf Clr 259/18.12.2009
Toate eceste angajamente sunt evidentiete exiracuntabil si reprezinta gasantii de buna executie.
1. STOCURI
Ih.dec. i 31.dec.09
Combustibil 4,077,585 2,596,745
Plese de schombd 1,254,491 1,083,622
Altz maleriaie consumabibe 403,382 433,891
Obiecte de inventar si echipasents de proliertis 577,566 170,076
Masbuni 541,387 54,341
Andialaie 7,685 9,043
Materele afate Ja terf 304,528 1,754,693
Stoewsi in curs de apeovizionare 74,238 -
Avansuri pertru cumparari de stecun 114,804 78,629
Provizioane pentru stocur {228,285) (298,358)
Provizicane pentru marfud (5:41,387) -
Provizioane periry ambalaje (2,000) (2,000)
Total §616,508 5,890,681
42. CREANTJE COMERCIALE
Idec, 10 31.dec.09
Creanie comerciale — clienti intesm 38,237 844 26,869,267
Creanle comerciale - client extemi 17,274,394 15,453,816
Creanle comerciale - vanzan marfus 450,556 1,023,651
Furnizod debitori 219,178 400,751
Clienti incerti 2,190,841 2,234,338
Facturi de intocmit 660 398,353
Efecte de primit . .
Alie creante imobilizate 228,138 334,347
comerciale (4,458,895) (709,408)
L 55,142,756 45,005,115
3.  ALTE CREANTE
3.dec. 10 31.dec.09
Creante in legaturd cu personaiul 115,925 93,444
TVA de recuperal 8,625 167,155
Alte impozite si tane - 158
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CNFR NYYROM S.A. Galati
NOTE LA HTUATHLE PSChaRE

Toake sumeiz sunt exprimate in RON, daza nu se mentisneaza aifel

Alte cremante priving bugetul de siet 222,554 230748
impezit pe pesfit - debit 9.5683 -
Cixbiton dpaessi 2015015 1,355,876
Alte creenie 40,642 75914
Totad 2,434,355 1,336,235

M CASA 3 ODNTUR LA BAMC
I.dec 10 Ildec 09

Qantun cumente @ bingd $ rumerar in casisme 1,473, 368 15,131,048
s 902,351 388 92

- immanedd strding 571,149 14,131,523

it yzice 5,368 10,823

B DATORN CORMERCHMLE OF TREBULE FLATIVE INTR-O PERIOADA DE UN AN

3.dec. 10 Jhdec. 09
Furrizon wbemi 13,082,772 8,915,853
Furnizon exiemi 2,757,590 2.258 467
Fusmizon de imobilizad 2,822 054 1,244 815
Factusi neaosile 365,750 $.200,110
Tatal 19,028,166 14,319,245
1@ AMMMW&MM&MTWWWMC&

TREBWIE PLATITE INTR-O PERQRDA IE UM AN

31.dec.10 I dec 09
Datori ev bag, stat si bug 3sig. soe. 1,191,586 1,132,761
Cstonii n legi#ard cu gersonaid 1,100,682 1,158,232
Opexatiumi in cures die lamume 44 096 15,559
Cregilon diversi 254312 240,845
Decontan din cperativni in partiepalie 553,060.71 -
AR datorii pe emen scurd 164,816 14,130
Tatal 3,308,552 358577

M. SUNME DATDRATE INSTIPUTWL.OR DiE CREDIT

L3 I1.12.2090 CNFR NoOROID S ase reflenind v siltvetile finencioe un Credd de la FC v o dobanda
wwishia (dobsndis de 37304, inmanmmwmmm
muwmmmmomemﬁmnm
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CNFR NAVROM S.A. Galati
NOTE LA SITUATILE FINANCIARE

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se mentioneaza alifel

Sunya datorata institutiilor de credit
IFC - credit investitii pe termen lung
Princioal

Dobanzi

Total

WL - credit investidi pe tennen scurt

Delranai
Tobal

WC - crediinvestifii la 31.12.2070
Principal

DCobanzi

Total

43.  CHELTUIEL! CU MATERILE PRIME $i MATERIALELE CONSUMABILE

Cheltuigli cu combusbbilt

Cheifuieli cu piese de schirmb

Cheltuieli cu alte materiale $i consumabile
Totab

19.  CHELTUIEL] PRIVIND PRESTATILE EXTERNE

Cheltuieli cu intrefinere §i reparaly
Cheltuieli cu reclama g publicitale
Chedtuieli cu senvicii de la terti

Total Chelfuieii prestaii externe

20. CONTINGENTE

lei-
31.dec.10 31.dec.08
26,953,028 39,865,886
352754 7,206,818
30,480 562 47,072,704
31.dec.10 31.dec.09
8,733,257 5,644,314
1,858,881 2,123,460
8,592,133 8,757,774

Total din care:

31122000 <1an > 5ani
33,666,286 6,733,257 23566400 3,366,628
5,386,415 1,858,881 96,990
39,052,701 8592,138 26,996,944 3,463,618
31.dec. 10 31.dec.09
50,536,622 33,794,954
1,545,119 714,004
1,936,369 1,008,197
54,018,110 35,607,155
31.dec. 10 31.dec.08
8549315 6,403,128
121,331 317,804

42,835,963 42,016,431
51,506,614 48,737,363
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CNFR NAVROM S.A. Gaiati
NOTE LA SITUATULE FINENCIARE

Toate sumele sunt exprimiate in RON, daca nu se mentioneaza alifel

Acjiuni in instanis

Secietatea este cbieciul unul numér de aciuni in insiania rezuitzte In cursul nommel al desfasurdrii activitagi.
Corducerea Societdlji consider ¢2 compania ase obigali generate de evenimente anterioare, obligatii care
vor conduce probabil la transfesul uner resusse ior valoarea chfigatior a putit f corect estimata, fapt pentru
care S-au consiuit provizicene, datosit contingente in suma de 2.601.060 led - vezi nota 2.

irmpoztarea

Sistenul de impoditare din Romania este inir-0 faz3 de consclidase §i armonizare cu legislalja europeand.
Totugi, incd exictd interpreiEn difiesite e legislaliel fiscale. In anumile situal, autoritatie fiscale pot frata in
mod diferid anuemite aspexte, procedind 2 calcularea unor impoaile S tane suplimentare $i 3 penalititjlor de
ntirziere aferente (0,057 pe 7). [n Romania, exerciful fiscal ramdne deschis pentru verificare fiscald timp
de 5 ami. Conducessa Socetsh comsiderd c3 obligafile fiscale incluse in 2ceste situalii financiare sunt
adecvate.

Contingenfe hegate de nredia

Regiementasite priving mediul incomjurator sunt in dezvoliare in Romaénia, iar Socetatea nu a inregisirat nici
un fel de obligati la 31 decembsie 2010 peniru nici un fel de costun anficipate, inclusiv onorarii juridice §i de
consuitan(3, studii 2le locului, designul §i implementarea unor planusi de remediere, privind elemente de
mediu inconjurdtor. Conducerea Societdii nu considera cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu
ca fiind semnificative.

La 31.12.2010, Socelziea are incheiale polife de asigwrave tip CASCO {(hull end machine) pentru toate
unitdiile de (ransport gajals in cadvul coniracielor de impsumedt { vezi Nota 10. pet. f ) si asigurare de tip P8l
peniry toaite navel alede in expinatare.

Pretul de transier

Legisiaia ficcal@ din Roménia contjne regull privind preturite de transier Infre persoane afiliate inca din anul
2000. Cadrui legisiativ curent defimeste princpiul .valoni de piald” pentru tranzacliile intre persoane afiliate,
precum si metndete de stabilire a prefurilor de transfer. Ca usmare, este de agleptat ca auloritatile fiscale s3
inifieze verificar amdnuntite ale prefurilor de transfer, pentiv 3 se asigura ca rezultatul fiscal gifsau valoarea
in vam3 a bunurilor impesiate ay sunt distorsionate de efeckdl prefuriior practicate in relalfiile cu persoane
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